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Zarzadzajacy strategig —

@ Cel strategii:

Strategia przeznaczona jest dla Klientéw spodziewajacych sie dochodu
zblizonego do zyskéw osigganych poprzez bezposrednie inwestycje w
akcje oraz akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne.

Celem Strategii jest osiggnigcie dtugoterminowego wzrostu kapitatu, poprzez
lokowanie $rodkéw w instrumenty ryzykowne, gtéwnie na rynku akgiji.

@ Sugerowany okres inwestycji:

Ze wzgledu na konstrukcje strategii jest ona kierowana do inwestoréw
lokujgcych swdj kapitat na okres minimum 5 lata.

O Ryzyko inwestycyjne:

Duzy udziat akcji w portfelu powoduje ze, Strategia jest traktowana jako
inwestycja o wysokim ryzyku.

Q Polityka inwestycyjna:

Strategia charakteryzuje sie aktywnym zarzadzaniem kapitatu. Oznacza to, ze
udziat instrumentow ryzykownych nie jest ograniczony, moze zawiera¢ do 100%.
Pozycje walutowe (w ramach instrumentéw ryzykownych) nie przekraczajg 50%.
Catos¢ dopetniana jest instrumentami bezpiecznymi (do 100%)

) Instrumenty finansowe
0 wysokim poziomie ryzyka

0% - 100%

pozycja walutowa
0% - 50%

Instrumenty finansowe
0 niskim poziomie ryzyka
0% - 100%

Ryzyka z jakimi mozesz mie¢ do czynienia w ramach tej inwestyc;ji to:

Ryzyko kursowe, ktére dotyczy wszystkich instrumentéw, poza gotéwka w
PLN. Jest to niekorzystna zmiana cen posiadanych aktywow, przyktadowo
spadek cen akcji lub obligacji, lub jednostek uczestnictwa ETF albo
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.
W przypadku akcji ryzyko kursowe dzieli sie na:
- ryzyko systemowe, dotyczy wptywu stanu rynku na poszczegdline akcje,
np. wycofania inwestoréw zagranicznych z Polski.
- ryzyko specyficzne, dotyczy samej spotki i jest ryzykiem odptywu kapitatu z
konkretnej spétki, np. wskutek niekorzystnych zdarzen dla spotki.

Ryzyko walutowe dotyczy wszystkich instrumentéw denominowanych w
walucie obcej. Zwigzane z mozliwoscig wahan kursu PLN wobec innych
walut, np. ryzyko umocnienia ztotego wobec EUR, USD, GBP oraz walut
innych krajow w ktérych DM Alfa przeprowadza inwestycje.

Ryzyko stopy procentowej, ktére dotyczy papieréw dtuznych. Ryzyko utraty
wartosci papieréw dtuznych na skutek zmiany stép procentowych.

Ryzyko kredytowe, ktére dotyczy papierow dtuznych, poza tymi
gwarantowanymi przez Skarb Panstwa. Ryzyko poniesienia straty na
skutek braku wyptacalno$ci emitenta, szczegélnie emitenta obligacji.

Ryzyko ptynnosci, ktére dotyczy w szczegdlnosci korporacyjnych
instrumentéw dtuznych, dla ktérych przedwczesne zakonczenie inwestycji
moze powodowacé strate. Braku mozliwosci realizacji transakcji bez
mozliwosci przesunigcia niekorzystnej ceny transakcyjnej, np. brak
mozliwosci sprzedazy nieptynnych akcji lub nieptynnych obligacji po cenie
uznawanej za rynkowa.

Rodzaje transakcji:
<= T J

Transakcje kupna i sprzedazy akgji, obligacji, jednostek uczestnictwa ETF,
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Transakcje sprzedazy (otwarcia krotkiej pozycji) dla instrumentéw
zabezpieczajacych, w szczegdlnosci kontrakty terminowe na indeksy
gietdowe.

Inne transakcje na instrumentach pochodnych zabezpieczajgce ryzyko
inwestycyjne portfela.

® |nstrumenty finansowe o wysokim poziomie ryzyka

akcje notowane na rynkach regulowanych zaréwno w kraju jak i zagranicg

denominowane w PLN lub walucie obcej obligacje emitowane

przez przedsigbiorstwa notowane na rynkach regulowanych

obligacje rzgdowe denominowane w walucie obcej

tytuty  uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania

inwestujgcych w ww. klasy aktywow

jednostki uczestnictwa ETF notowane na rynkach regulowanych

» udziat w portfelu $rodkéw pienieznych w walucie obcej oraz ww.
instrumentéw denominowanych w walucie obcej nie moze przekroczy¢
20/35/50% (pozycja walutowa)

Instrumenty finansowe o niskim poziomie ryzyka

+ obligacje emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
« tytuly uczestnictwa w instytucjach wspéinego inwestowania inwestujgcych w
ww. instrumenty finansowe

Inwestycje w ww. instrumenty finansowe dokonywane sg w szczegdélnosci na GPW
w Warszawie i na rynkach regulowanych USA oraz krajéw Unii Europejskiej.
Transakcje dokonywane sg réwniez na pozagieldowym rynku regulowanym
prowadzonym przez BondSpot S.A.,, na rynku miedzybankowym oraz na
alternatywnych systemach obrotu, w tym przede wszystkim systemach
organizowanych przez GPW w Warszawie S.A. i BondSpot S.A.

OP‘O/ Benchmark:

Warszawski Indeks Gietdowy WIG zostat wybrany jako sktadowa benchamrku
ze wzgledu na fakt iz stanowi on najbardziej rzeczywiste odzwierciedlenie
polskiej gospodarki.

WIBID O/N jest to roczna stopa procentowa, jakg ptacg banki za $rodki
przyjete w depozyt od innych bankéw. Stopa WIBID O/N, czyli WIBID
overnight funkcjonuje w odniesieniu do transakcji jedniodniowych. TBSP.Index
jest indeksem dochodowym uwzgledniajgcym zmiany kurséw obligacji,
warto$ci narostych odsetek oraz dochody z reinwestycji kuponéw
odsetkowych.

Utozony w ten sposéb benchmark wymaga od zarzadzajgcego uwzglednienie
niskiego ryzyka oraz wysokiej efektywnosci podczas lokowania kapitatu w
agresywne instrumenty.
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